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MANAGEM

RESULTATS DU GROUPE AU 31 DECEMBRE 2014

 Hausse des volumes de production de Cuivre, de Zinc et de Cobalt grace a la contibution des nouveaux
projets et a I'amélioration de la productivité
* Baisse importante des cours des métaux précieux (Or et Argent), du Cuivre et de la Fluorine impactant

négativement les résultats
» Découverte de nouvelles réserves miniéres d'Argent, de Cuivre et de Zinc
* Poursuite de la stratégie de développement du Groupe

Le Conseil d' Administration de MANAGEM, réunile 11 Mars 2015, sous la présidence de
M. Abdellaziz ABARRO, a arrété les comptes annuels clos au 31 décembre 2014 :

Chiffre d'offaires
consolidé

3.840

MDH
+2%

Excédent brut
dexploitation

1.257

MDH
-17%

~ Resultat
dexploitation

446

MDH
-38%

Résultat net part
du Groupe

182

MDH
-00%

*Chiffres consolidés
en nommes [FRS

Dans un environnement 2014 marqué par un contexte économique difficile et une réorientation de la
politique monétaire de la réserve fédérale américaine, les cours ont vu leur niveau moyen diminuer
de -20% pour I'Argent, -17% pour la Fluorine et -6% pour I'Or et le Cuivre.

Gréace aux bonnes performances des productions, le groupe a pu atténuer partiellement les impacts
négatifs des baisses des cours sur les résultats.

Le chiffre d'affaires consolidé s'établit a 3.840 MDH, en progression de 2% par rapport a l'année
précédente. La baisse des cours a eu un impact de -136 MDH qui a été compensé par la hausse des
volumes produits.

L'excédent brut d’exploitation ressort a 1.257 MDH, en retrait de 252 MDH par rapport a 2013, sous
I'effet du repli des cours et de la baisse de la teneur d’Argent d'Imiter.

Le résultat d'exploitation s'établit a 446 MDH, en retrait de 38% par rapport a I'année 2013, reflétant
I'évolution de I'EBE et la hausse des dotations aux amortissements suite au démarrage des nouveaux
projets.

Le résultat financier est en diminution de 56 MDH sous l'effet de 'augmentation de I'endettement et
de l'écart de conversion lié a la hausse du dollar en fin d'année.

Le résultat net part du Groupe ressort a 182 MDH, en diminution de 55% par rapport a fin 2013.

DEVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES

Le Groupe poursuit sa stratégie de développement et réalise des avancées importantes dans sa
concrétisation, notamment :
- L'entrée en production du projet d'‘Oumejrane et la réalisation d'une production de plus de 15.700
tonnes de concentré de Cuivre ;
- Le démarrage de I'extension de |'usine de SMI;
- La réalisation des études de faisabilité de deux projets cupriferes : Bouskour au Maroc et Pumpi
en RDC;
- La découverte de nouvelles réserves miniéres, permettant un renouvellement des gisements
exploités et un rallongement des durées de vie de nos mines :
* + 400 Tonnes métal d’Argent a SMI
® +1.972.000 Tonnes Tout Venant de Cuivre au Maroc
* +1.802.000 Tonnes Tout Venant pour le polymétallique autour de CMG

En 2015, MANAGEM continuera de déployer ses efforts damélioration des performances
opérationnelles et poursuivra la réalisation de son programme de développement afin de maintenir
ses perspectives de croissance rentable.

Le Conseil d’Administration a décidé de proposer a I'assemblée générale ordinaire la distribution
d'un dividende de 25 dirhams par action, au titre de I'exercice 2014.
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