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Résultats au 31 Décembre 2018

Un RNPG qui se consolide a 370 MDH, malgré la baisse importante des cours des métaux et le repli des résultats de SMI
Construction de deux usines pour renforcer la production d'Or et d'Argent
Finalisation de I'étude de faisaibilité du projet d'Or TRI-K en Guinée, avec plus de 30 tonnes métal de réserves d'Or

Le Conseil d'Administration de Managem, réuni le 20 mars 2019, sous la
présidence de M. Imad TOUMI, a arrété les comptes clos au 31/12/2018 :

Indicateurs consolidés IFRS (MDH) 2017 2018  Variation
CHIFFRE D'AFFAIRES 5200 4357 -16%
REX 1335 669

REX retraité* 819 669 -18%
RNPG 879 370

RNPG retraité* 363 370 +2%

*Retraité de I'opération de Pumpi

Le chiffre d'affaires, en recul de 16% par rapport a I'année précédente, est
impacté par:

la chute importante des cours de certains métaux au second semestre
2018, notamment le Cobalt (-30%), le Zinc (-21%) I'Argent et le Cuivre
(-11%) comparés aux cours du premier semestre,

la baisse du chiffre d'affaires de SMI, qui malgré la hausse de la production
de 10% au 2°™ semestre, reste en retrait de -450 MDH, en raison de la
baisse des teneurs traitées et du cours de I'argent,

I'arrét de la mine d'Or de Bakkoudou suite a I'épuisement du gisement.

L'excédent brut d'exploitation s'établit a 1323 MDH en repli de 31%, traduisant
ainsi le recul du chiffre d'affaires atténué par la non récurrence de la perte
d'exploitation de Bakoudou, enregistrée en 2017.

Le résultat d'exploitation s'éleve a 669 MDH, en retrait de 18% par rapport a
2017 retraité de I'opération Pumpi. Cette évolution traduit la baisse de I'EBE
compensée en partie par les résultats positifs des activités de recherche et
développement du groupe.

Le résultat net part du Groupe ressort @ 370 MDH, en amélioration de
+2% par rapport a 2017 retraité de 'opération Pumpi. Le repli des résultats
opérationnels a été compensé par la baisse des impots différés pour 120
MDH.

Dividendes : Afin d'accompagner le programme d'investissement et le
développement soutenu du Groupe, le Conseil d'Administration proposera a
I'Assemblée Générale ordinaire la distribution d'un dividende de 15 DH par
action au titre de I'exercice 2018.
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PRINCIPALES REALISATIONS 2018

Durant I'année 2018, Managem a accéléré la mise en ceuvre de ses projets de

développement a travers plusieurs réalisations majeures:
Finalisation de la construction de I'usine au Soudan (Phase 1de I'extension)
Finalisation de la construction de I'usine de traitement de la digue de SMI
Livraison de I'étude de faisabilité du projet aurifere Tri-K en Guinée et
confirmation de plus d'un million d'Onces de réserves avec une capacité de
production de 120 000 Onces par année pour un investissement initial de
construction de 176 millions de dollar

Concrétisation du 2nd closing du partenariat avec Avocet Mining
permettant I'augmentation de la participation de Managem de 40% a 70%
dans le projet Or Tri-K en Guinée

Avancement des travaux de développement et études du projet cuprifére
de Tizert conformément au planning.

PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT 2019

En 2019, Le Groupe poursuivra le déploiement de sa stratégie de
développement africaine, axée sur un portefeuille diversifié de métaux
stratégiques avec des projets a fort potentiel.

Dés le début de I'année, plusieurs concrétisations de projets importants sont
attendues:

Démarrage au T1 2019 de la production de I'usine au Soudan avec une
capacité de traitement de 2400 tonnes tout-venant par jour

Démarrage au T12019 de l'usine de traitement de la digue de SMI pour une
capacité de production de 30 tonnes métal d'argent par an

Démarrage de la construction du Projet Cobalt Pumpi en RDC, développé en
partenariat avec le Groupe Wanbao mining

Lancement du programme de financement et de construction du projet Or
de Tri-K en Guinée

Lancement de I'étude de faisabilité du projet cuprifere de Tizert, projet de
taille importante dont les ressources géologiques sont de plus de 650 000
tonnes métal de cuivre.

Le Groupe poursuivra également un important programme d'investissement,
notamment en recherche et développement, afin d'accompagner sa vision
de croissance durable et responsable. Dans ce cadre un programme
d'exploration sera déployé pour mettre en évidence de nouvelles ressources
miniéres pour assurer la pérénité des sites en exploitation et lancer de
nouveaux projets de croissance externe.

CALENDRIER
Présentation des résultats : 26 mars 2019
Publication des comptes sociaux et consolidés : 28 mars 2019
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