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Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés, ci-joints, de la Société
MANAGEM S.A. et ses filiales (Groupe MANAGEM) comprenant I'état de la situation
financiere au 31 décembre 2019, ainsi que le compte de résultat, 1'état du résultat global,
I'état de variation des capitaux propres et 1'état des flux de trésorerie pour l'exercice clos a
cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux
propres consolidés de 4.866,1 millions de dirhams dont une perte nette consolidée de
389,8 millions de dirhams. Ces ¢états ont été arrétés par le Conseil d’Administration
le 20 Mars 2020 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 1’épidémie de Covid-19,
sur la base des éléments disponibles a date.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de 1'établissement et de la présentation sinceére de ces états
financiers, conformément aux Normes Internationales d’Information Financiére. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne
relatif & 1'établissement et la présentation des états financiers ne comportant pas d'anomalie
significative, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’Auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requicrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de
réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.
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Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le
choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que 1'évaluation du risque
que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte
le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation des
¢tats financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également l'appréciation du caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de
I’ensemble du Groupe MANAGEM constitué par les entités comprises dans la
consolidation au 31 décembre 2019, ainsi que de la performance financiére et des flux de
trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux Normes Internationales
d’Information Financiere.

Autre point
Pour les événements survenus et les éléments connus postérieurement a la date d’arrété
des états de synthese relatifs aux effets de la pandémie de Covid-19, la direction nous a

indiqué qu’ils feront 1’objet d’une communication a 1’assemblée générale ordinaire
appelée a statuer sur les comptes.

Casablanca, le 29 avril 2020

Les Commissaires aux Comptes
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