
• �FORTE AUGMENTATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES (49 %) PORTÉE PAR UN CONTEXTE FAVORABLE DES 
COURS DE L’ARGENT 

• �CONSOLIDATION DE LA PRODUCTION GLOBALE D’ARGENT

• �LANCEMENT DE DEUX NOUVEAUX LEVIERS DE CROISSANCE POUR LE COMPLEXE D’IMITER : IMITER 
CENTRE (GRANDE CARRIERE) ET IGOUDRANE

Principaux indicateurs (En MDH) 31/12/2025 31/12/2024 Var en MDH
Chiffre d’affaires 1 566 1 053 513

Excédent brut d'exploitation 864 455 409

Résultat d'exploitation 615 261 354

Résultat financier -14 15 -29

Résultat net 397 187 210
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RÉSULTATS 
ANNUELS AU

31 Décembre 2025

COMMUNIQUÉ DE PRESSE 

Casablanca, le 24 mars 2026 

Au terme de l’année 2025, SMI réalise un chiffre 
d’affaires en forte croissance : +49% par rapport à l’année
précédente pour s’établir à 1566 MDH. Cette 
performance reflète aussi bien l’amélioration du cours 
de l’Argent (+42%), que la consolidation des volumes 
vendus durant l’année.
L’excédent brut d’exploitation marque une hausse 
significative pour s’établir à 864 MDH, traduisant 
l’augmentation du chiffre d’affaires et la consolidation 
des performances opérationnelles. 
La marge opérationnelle progresse ainsi de 12 points 
pour atteindre 55% à fin décembre 2025.
Le résultat d’exploitation s’établit à 615 MDH, soit un 
rebond de 136% par rapport à l’année 2024, reflétant 
l’évolution de l’EBE. 
Le résultat Financier ressort à -14 MDH, en repli de  
29 MDH par rapport à 2024, sous l’effet de la baisse 
du taux de change USD-MAD.
Le résultat net au titre de l’année croît de 210 MDH 
pour s’établir à 397 MDH, confirmant le renforcement 
des fondamentaux financiers et opérationnels de SMI 
au terme de l’année 2025. 

DÉVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES
SMI engage une nouvelle phase de développement 
reposant sur deux axes complémentaires. Le premier 
concerne Imiter Centre, avec le lancement d’un projet 
de grande exploitation à ciel ouvert visant à valoriser 
les anciens corps minéralisés.
Le second axe porte sur Igoudrane, nouveau pôle 
souterrain à fort potentiel, avec un objectif de 
certification de ressources d’environ 2 000 tonnes 
d’argent à moyen terme.
Ces développements permettront d’accroître 
significativement les capacités de production du 
complexe d’Imiter et de tirer pleinement parti du 
contexte favorable des cours de l’argent.

DIVIDENDES
Le Conseil d’Administration a décidé de proposer à 
l’assemblée générale ordinaire la distribution d’un 
dividende de 150 Dirhams par action au titre de 
l’exercice 2025. 

Le Conseil d’Administration de SMI, réuni le 24 Mars 2026, sous la présidence de M. Imad TOUMI, a arrêté les 
comptes clos au 31/12/2025 


