
• �FORTE PROGRESSION DU CHIFFRE D’AFFAIRES (+36 %) PORTÉE 
PAR UN CONTEXTE FAVORABLE DES COURS D’ARGENT 
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En MDH T1-2025 T1-2026

Chiffre d’affaires 302 411
CAPEX 49 68

INDICATEURS AU 31 MARS 2026

Au premier trimestre 2026, le Chiffre d’Affaires s’établit à 411 MDH, en 
augmentation de 36 % par rapport à la même période de l’année précédente. 
Les volumes produits ont enregistré un retrait d’environ 25 % sur le trimestre, 
du fait d’un arrêt temporaire de l’unité de traitement lié à des travaux de 
maintenance programmés. Dans ce contexte, l’évolution favorable des cours 
de l’argent (+150 %) a plus que compensé l’impact ponctuel de la baisse des 
volumes.

Les investissements réalisés au cours du 1er trimestre atteignent  
68 MDH dont 84 % dédiés aux travaux de recherche et de développement des 
infrastructures minières. Ces investissements s’inscrivent dans la nouvelle 
phase de développement de la SMI, et visent à accompagner l’augmentation 
progressive des capacités de production.

Au 31 mars 2026, l’endettement net s’établit à -374 MDH contre -540 MDH 
réalisé à fin 2025. La variation de -166 MDH est liée principalement à 
l’augmentation ponctuelle du besoin en fonds de roulement en raison de la 
hausse des créances clients.
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