
À PROPOS DE MANAGEM 

Acteur de l’avenir énergétique de l’Afrique, Managem est un groupe minier panafricain qui développe et opère depuis 
plus de 90 ans un portefeuille diversifié et équilibré entre l’or et les métaux de la transition énergétique et plus 
récemment le gaz naturel, en ligne avec sa vision de contribuer à un mix énergétique plus durable pour le continent. Le 
groupe est présent sur l’ensemble du cycle minier, de l’exploration à la commercialisation des métaux. Le groupe emploie 
5 000 personnes, opère dans 7 pays africains, dont le Maroc et est déterminé à maintenir sa culture d’exploitation 
minière responsable dans le cadre de toutes ses activités en respectant des normes et standards internationaux en 
matière de protection de l’environnement, de pratiques sociales et de gouvernance, y compris son engagement Zéro 
incident et accident. Le Groupe Managem est détenu majoritairement par Al Mada, un fonds d’investissement privé 
panafricain. Le nom « Al Mada » s’accompagne d’une signature : « Positive impact », traduisant l’attachement du fonds 
à favoriser un investissement « utile ».

• �TRÈS BONNE PERFORMANCE PORTÉE PAR LE DÉMARRAGE RÉUSSI DES PROJETS TIZERT AU MAROC ET 
BOTO AU SÉNÉGAL

• ��IMPORTANTE HAUSSE DU RÉSULTAT NET PART DU GROUPE DANS UN CONTEXTE DE MARCHÉ FAVORABLE 
ET DES PERFORMANCES OPÉRATIONNELLES SOLIDES 

RÉSULTATS ANNUELS AU  
31 DÉCEMBRE 2025

Casablanca, le 25 mars 2026
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Le Conseil d’Administration de Managem, réuni le 25 Mars 2026 sous la présidence de M. Imad TOUMI, a arrêté les comptes 
clos au 31/12/2025 

INDICATEURS CONSOLIDÉS EN IFRS  
AU 31 DÉCEMBRE 2025 

Principaux Indicateurs  
(En MDH) 31/12/2025 31/12/2024 Var en 

MDH

Chiffre d’affaires 13 694 8 859 4 835

Excédent brut d'exploitation 5 982 2 652 3 330

Résultat d'exploitation 3 993 1 288 2 705

Résultat financier -195 -314 119

Résultat net part du Groupe 3 002 620 2 382

Au terme de l’année 2025, le Groupe a enregistré une forte 
progression de ses résultats financiers, portée par une nette 
amélioration de ses performances opérationnelles et la solidité 
de sa situation économique :
�• �Le Chiffre d’affaires s’établit à 13 694 MDH en hausse de 

55% par rapport à l’année précédente, dépassant ainsi le 
seuil des 10 milliards de dirhams. Cette évolution est le 
résultat de la contribution des nouvelles capacités mises en 
production au Maroc et à l’international ainsi qu’un contexte 
favorable des cours. 

• �L’Excédent Brut d’Exploitation atteint 5 982MDH, en forte 
progression de 125 % par rapport à 2024 grâce notamment 
à l’évolution du chiffre d’affaires, générant ainsi une marge 
EBE de 44 % contre 30 % l’année précédente.

• �Dans la même dynamique, le Résultat d’Exploitation s’établit 
à 3 993 MDH, enregistrant un rebond de 2 705 MDH par 
rapport à 2024, en cohérence avec la croissance de l’EBE.

• �Le Résultat Net Part du Groupe s’établit à 3 002 MDH, en 
forte croissance de 2 382 MDH, porté notamment par le 
démarrage réussi des deux nouveaux projets stratégiques.

DÉVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES DU GROUPE
L’année 2025 marque une étape structurante dans l’exécution 
de la stratégie du Groupe, avec la mise en production réussie 
de ses nouveaux projets et l’avancement soutenu de son 
portefeuille de développement :
• �Démarrage réussi des projets d’Or de Boto au Sénégal et 

Cuivre de Tizert au Maroc avec la commercialisation de leurs 
productions dès le quatrième trimestre

• �Poursuite des travaux de construction des projets Sulfates 
de Cobalt et Gaz Tendrara (Phase1) dont les démarrages 
sont prévus en 2026 

• �Conclusion d’un nouvel accord avec Norin Mining, portant sur 
la cession d’un bloc additionnel d’actions représentant 45% du 
capital de la JV détenant indirectement le projet aurifère de 
Gabgaba–Bloc 15. La finalisation de cette opération demeure 
soumise à la réalisation des conditions suspensives usuelles 

Dans un contexte de marché demeurant favorable et soutenu 
par la montée en régime des projets lancés, la dynamique 
de croissance et les niveaux de performance devraient se 
poursuivre au cours des prochains exercices.

DIVIDENDES
Le Conseil d’Administration a décidé de proposer à l’assemblée 
générale ordinaire la distribution d’un dividende de 55 Dirhams 
par action au titre de l’exercice 2025.
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